
UNSICHERHEITEN IN DER WIRTSCHAFTSPOLITIK ERREICHEN 
IHREN HÖHEPUNKT NACH DEN US-WAHLEN

Quelle: Bloomberg, Baker, Bloom & Davis
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MEINUNGSUMFRAGEN VOR UND NACH DEN WAHLEN IN 
DEUTSCHLAND

Quelle: yougov.de - BNP Paribas

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: MÄRZ 2025

MÖGLICHE AUSWIRKUNGEN AUF DAS WACHSTUM IN 
EUROPA

Quelle: Eurostat, NiGEM, Macrobond, BNP Paribas



STARKE RENDITEUNTERSCHIEDE ZW. 10-JÄHRIGEN US- UND 
DT. BUNDESANLEIHEN

Quelle: Bloomberg. 

DIE SPREADS DER PERIPHERIELÄNDER BLIEBEN WEITGEHEND 
UNVERÄNDERT

Quelle: Bloomberg
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STEIGENDE UNSICHERHEIT ÜBER DIE US-
WIRTSCHAFTSPOLITIK SEIT „TRUMP 2.0“

Quelle: Bloomberg, Baker, Bloom & Davis

SINKENDES VERBRAUCHERVERTRAUEN NACH DEN US-
WAHLEN

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.

KURSRÜCKGANG IM US-EINZELHANDELS-SEKTOR UM 15 % 
SEIT ANFANG DEZEMBER

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.
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DIE KONJUNKTURDYNAMIK IN DEN USA 
IST SEIT NOVEMBER STARK RÜCKLÄUFIG

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.

DIE FINANZMÄRKTE PREISEN
HÖHERE RISIKEN EIN

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.
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KORREKTUREN BEI DEN FAVORITEN DER US-PRIVATANLEGER: 
DIE „GLORREICHEN 7“ UND KRYPTOWÄHRUNGEN

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.  Stand: 5. März 2025

DER EURO STOXX 50 ERREICHTE 
NACH 24 JAHREN ENDLICH EIN NEUES ALLZEITHOCH

Quelle: Bloomberg. 

20

30

40

50

60

40000

60000

80000

100000

120000

Jan Apr Jul Oct Jan

Bitcoin ($, LHS)

Magnificent 7 ETF ($, RHS)

              

            

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1999 2004 2009 2014 2019 2024

Euro STOXX 50 index

                                    

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: MÄRZ 2025



SCHWÄCHERE US-KONJUNKTURDYNAMIK
DRÜCKT US-DOLLAR NACH UNTEN

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.  

KAUFKRAFTPARITÄT EUR/USD:
EURO LANGFRISTIG UNTERBEWERTET

Quelle: Bloomberg. Letztgenannter Wert per 31. Januar 2025
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DER GOLDPREIS ERREICHTE NEUE REKORDWERTE BEI KNAPP 
3000 USD/UNZE

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg. 

VERHÄLTNIS GOLD/SILBER AKTUELL BEI 90; DER 
LANGFRISTIGE DURCHSCHNITT BEI 68

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg. 
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Quelle: BNP Paribas
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* Geschäftsjahr
Quelle: BNP Paribas, Bloomberg – 10.03.2025

* Geschäftsjahr
Quelle: BNP Paribas, Bloomberg – 10.03.2025

Quelle: BNP Paribas, Refinitiv Datastream. Stand 5. März 2025
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